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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 214 

行业总市值(亿元) 24152 

行业流通市值(亿元) 17194 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 

 

[Table_Finance]    
[Table_Summary] 投资要点 

武汉深之度科技有限公司（简称：深度科技）成立于 2011 年，是国内专注
基于 Linux 的国产操作系统研发与服务的商业公司。公司拥有国内优秀的操
作系统研发团队，拥有操作系统研发、行业定制、国际化、迁移和适配、交
互设计、支持服务与培训等多方面专业人才，能够满足不同用户和应用场景
对操作系统产品的广泛需求。 

 1、自然人持股，股权集中 

公司实际控制人和最终受益人为董事长刘闻欢先生。刘闻欢先生毕业于湖北
大学计算机系，是 A 股上市公司绿盟科技创始人之一，目前是武汉深之度科
技有限公司董事长。根据 wind 的数据，刘闻欢先生通过直接和间接方式（宁
波深度汭溥投资管理中心、北京一路创科网络技术有限公司）持有深度科技
54.85%的股权。 

 

图表 1：深度科技的股权结构 

 

来源：WIND，中泰证券研究所 

 

 2、国产操作系统核心标的，客户遍布全球 

目前，公司产品主要包括操作系统和其他软件。操作系统主要包括：桌面操
作系统、服务器操作系统、安全操作系统和桌面虚拟化系统。其他软件主要
包括高可用集群软件和正版化软件长效检查平台 

1) 桌面操作系统。桌面操作系统是公司发行的安全可靠的国产操作系统，
支持 x86、龙芯、申威、ARM 等国产 CPU 平台，已经初步具备基础生
态，拥有自主研发的深度音乐、深度影院、深度截图、深度看图等高质
量的深度全家桶应用，可以使用 WPS、Chrome、Firefox、搜狗输入法、
网易云音乐、有道词典、腾讯 QQ、微信 PC 客户端，办公工具等应用
软件，可以满足不同用户的办公、生活、娱乐需求。产品报价 1200 元/1
年，2400 元/3 年。 

2) 服务器操作系统。服务器操作系统是公司为满足企业应用及党政军关键
业务设计开发的通用操作系统软件，它全面支持 AMD64、龙芯、申威、
ARM 等硬件架构平台，能够满足企业级用户对服务器高性能、高稳定性、
高可靠性的要求，广泛适用于从通用网络服务如 Web 服务到高可用集
群、多路径、中间件、云计算、容器的电信、金融、政府、军队等政企
关键应用。 

3) 安全操作系统。安全操作系统符合“公安部信息安全等级保护标准”的
安全要求，适用于党政军等机要部门中，对信息安全保护有强制性要求
的应用场景。 
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4) 桌面虚拟化系统。桌面虚拟化系统是基于 VOI （  Virtual OS 
Infrastructure ）技术的虚拟终端管理系统。部署该系统后，终端客户机
可不调用本地硬盘上的操作系统启动， 而是从网络启动读取服务器端上
的虚拟安全操作系统到本机运行， 并通过系统上的管控程序进行终端行
为管理。任何软件故障导致的系统崩溃只需要 1 分钟即可恢复，既具有
VDI 桌面虚拟化的管理统一性，又具有传统 PC 的高性能和高兼容性。 

5) 高可用集群软件 Deepin HA。Deepin HA 是一套解决服务器单点故障，
为企业提供业务连续性，解决服务器宕机问题的高可用软件。Deepin HA
软件同时安装在两台主机上，用于监视协调两台主机的工作，可以自动
检测出故障主机，将原主机的应用系统切换到另一台主机上继续运行，
及时地进行错误隔绝、恢复。 

6) 正版化软件长效检查平台。正版化软件长效检查平台是专门为版权监管
机构、正版化检查部门和国产正版化统计机构，及企事业单位自查与监
督而研发的正版化系统数据统计查询工具。 

 

图表 2：深度科技的主要产品 

 

来源：公司官网，中泰证券研究所 

 

商业模式。2014 年前，深度科技一直没考虑商业化。2014 年后得益于国家
开始对基础软件越发重视，公司产品逐步商业化。现在用户覆盖党政军、银
行、国企、私企。商业模式是以授权模式销售和研发服务收费。 

 

产品自主可控，国内广泛应用。根据官网介绍，公司的操作系统产品已实现
自主可控，已通过了公安部安全操作系统认证、工信部国产操作系统适配认
证、入围国管局中央集中采购名录，并在国内党政军、金融、运营商、教育
等客户中得到了广泛应用。 

客户遍布全球。截止到 2018 年，深度科技的操作系统下载超过 8000 万次，
提供 32 种不同的语言版本，以及遍布六大洲 33 个国家 105 个镜像站点的升
级服务。 

国外客户占六成。根据公司官网信息，目前，公司操作系统系统支持十几种
语言，国外用户在六成以上。在全球开源操作系统排行榜 Distrowatch 上，公
司的操作系统是率先进入国际前十名的中国操作系统产品。 
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图表 3：开源操作系统排行榜 Distrowatch 

 

来源：公司官网，中泰证券研究所 

 

 3、牵手华为，产品生态逐步完善 

牵手华为，共建产品生态。2019 年 9 月 4 日，华为正式发布了荣耀 MagicB
ook Pro 锐龙版笔记本，除了常规版外，荣耀 MagicBook Pro 锐龙版为极客
爱好者创建了预装 Linux 系统版。根据新浪财经 2019 年 9 月 16 日的报道， 
华为荣耀 Magicbook Pro 锐龙版将采用深度操作系统（Deepin）桌面版。
我们认为，除了传统 G 端和 B 端市场，公司牵手华为，产品可能将逐步进入
C 端市场。 

 

图表 4：华为发布荣耀 MagicBook Pro 锐龙版笔记本 

 

来源：京东，中泰证券研究所 

 

产品生态逐步完善。从微软（Windows）、谷歌（Android）的发展历程不难
看出，操作系统最重要的就是拥有自己的产品生态。如果无法建立自己的产
品生态，将逐步边缘化，最终可能被市场淘汰。作为国产操作系统生态的打
造者，公司不但与芯片、整机、中间件、数据库等厂商结成了紧密合作关系，
还与 360、金山、网易、搜狗等企业联合开发了多款符合中国用户需求的应
用软件。我们认为，随着自主可控，国产替代的逐步深入，公司产品生态将
逐步完善。 
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图表 5：公司操作系统的产品生态 

 

来源：公司官网，中泰证券研究所 

 

图表 6：公司合作伙伴 

 

来源：公司官网，中泰证券研究所 
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 4、操作系统市场空间大，国产替代是大方向 

国内操作系统市场空间约 28 亿美元。Gartner 数据显示，2018 年全球操作系
统市场规模为 280 亿美元，其中中国市场占比 10%，约为 28 亿美元。 

Windows 占据中国 90%的市场份额。根据 statcounter 2019 年 10 月的最新
数据，目前微软（Windows）占据中国桌面操作系统 90%的市场份额，仍然
占据了国内绝大部分的市场份额。 

同时，这意味着操作系统国产替代市场空间大，深度科技等诸多国内企业或
将受益于国产替代和自主可控的大趋势。 

 

图表 7：Windows 占据国内 90%市场份额 

 

来源：STATCOUNTER，中泰证券研究所 

 

 5、投资建议。 

深度科技是国内基于 Linux 的国产操作系统核心厂商，目前拥有桌面操作系
统、服务器操作系统、安全操作系统和桌面虚拟化系统等产品。 

截止到 2018 年，公司操作系统下载超过 8000 万次，提供 32 种不同的语言
版本，以及遍布六大洲 33 个国家 105 个镜像站点的升级服务。 

公司目前与芯片、整机、中间件、数据库等厂商结成了紧密合作关系，兼容
大量 Windows 和 Android 应用，已初步形成自己的产品生态。 

我们认为，随着自主可控、国产替代的逐步深入，公司业务有望从党政军逐
步拓展到一般企业，有望从 G 端、B 端逐步拓展到 C 端，未来发展可期，建
议重点关注。 

 

 6、风险提示。 

行业内竞争加剧的风险； 

与华为等企业合作不及预期的风险； 

操作系统研发风险； 

国内替代进度低于预期的风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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